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5.UNITE

SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

Finansal piyasalar, para ve sermaye piyasasi olarak iki ye ayrilir. Para piyasasi kisa vadeli fon
arz ve talebin karsilandigi piyasalardir. Sermaye piyasasi ise bir yildan daha uzun sire icin arz
ve talebin karsilandig piyasalardir

Finansal Araclar

Finansal piyasalara fon sunanlar diger kisi ya da kurumlara sunduklari bu fon karsiliginda fon
talebinde bulunanlardan bir belge almaktadir, bu belgeye menkul kiymet ya da finansal arag
denmektedir. Ozellikleri ise:

-Paraya cevrilebilir -Getiri
-Bolinebilir -Vade
-Geri donlebilir

Menkul Kiymet — Kiymetli Evrak

Menkul kiymet: ortakhk veya alacakllik hakki saglayan, belli bir meblagi temsil eden , yatirim
araci olarak kullanilan, donemsel getiri getiren, misli nitelikte seri halde cikarilan, ibareleri
ayni olan ve sartlari Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen kiymetli evraklardir.

Kiymetli Evrak ise: Senetten dogan hakkin, senetten ayri beyan edilemeyecegi ve baskasina
devredilemeyecegi, hak ile senedin birbirine siki sikiya bagh oldugu senetlerdir.

Para piyasasinda islem goren baslica finansal araglar sunlardir:
-Hazine bonosu -Banka bonosu -Mevduat sertifikasi

-Finansman bonosu -Repo ve Ters repo

SERMAYE PiYASASI KURULU

Sermaye Piyasasi Kurulu; sermaye piyasasinin giiven, aciklik ve kararllik icerisinde ¢calismasini
saglar.

Tasarruf sahiplerinin  hak ve vyararlarinin  korunmasini, ortakliklarda milkiyetin
yayginlastirilmasini,  menkul  kiymetler borsasinin  calismasina, gelismesine ve
yayginlasmasina elverisli bir ortam hazirlar.

Tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilmasini 6zendirmek, sermaye piyasasindaki sagliksiz
gelisme egilimlerini dnlemek, halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasini
gerceklestirmek amaciyla kurulmustur.
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KAYITLI SERMAYE SISTEMI

Kayith sermaye sisteminin getirilme nedeni, halka ag¢ik anonim ortakliklarin sermaye
artinmlarini kolaylastirmasi ve formalitelerin azaltiimasidir.

SERMAYE PiYASASINDA MEVZUATINDA YER ALAN FINANSAL ARACLAR

1-Hisse Senetleri

Hisse senedi; Anonim sirketlerde ve sermayesi paylara bolinmis komandit sirketlerde,
sermayenin belli bir oranini temsil eden menkul kiymetlerdir.

Kasa hisse senedi ise; halka sunulmayan sirketin elinde bulunan hisse senetleridir.

Hisse senedi, sirket sermayesinin belirli bir kismini temsil eder ve sahibine her tirli ortaklik
haklarindan yararlanma imkani saglar, bu haklar;

IOrtakllk hakki IYC‘)netime katilma(oy)hakki IKar pay! temettl avans alma hakki
IRUghan(yeni pay)alma hakki IBedeIsiz pay alma hakki ITasfiyeden pay alma hakki
IBiIgi edinme hakki

Hisse Senedi Turleri

a)Tedavil Bakimindan Hisse Senetleri

Nama yazili hisse senetleri: Sirket defterinde yazili kimseler adina diizenlenir.

Hamiline yazili hisse senetleri; Milkiyet devri hisse senedinin satin alana teslimi ile olur. Bu
senetlerin devri kolay olur.

b)Sermaye Artislarina gore Hisse Senetleri

Bedelli hisse senetleri: Karsiliginda sirkete taze para girisi saglayan senetlerdir. Ugtincii kisiler
tarafindan satin alinirlar.

Bedelsiz hisse senetleri: Dagitilmayan karlar, yeniden degerlenen artis fonu, sabit varliklarin
satisindan elde edilen kazanglar veya istiraklerdeki deger artislarinin sermayeye eklenmesi
nedeniyle cikarilan ve isletmeye fon girisi saglamayan senetlerdir.

c)ihrag Degerine Gére Hisse Senetleri

Primsiz hisse senedi: Uzerinde yazili deger ile diger bir ifadeyle nominal degerlerden ihrac
edilen hisse senetleridir.

Primli hisse senedi: Nominal degerlerinden yliksek bir bedelle ihra¢ edilen hisse senetleridir
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d)Adi Hisse Senetleri ve imtiyazli Hisse Senetleri
Adi hisse senetleri: Sahibine bltlin haklari saglayan hisse senetleridir.

imtiyazl hisse senetleri: Ana sézlesmeyle bir takim dnceliklere ve imtiyazlara sahip olan ve
getirisi belirli olan hisse senetleridir.

Oydan yoksun hisse senedi: Sahibine oy hakki hari¢ diger ortaklik haklari saglayan hisse
senetlerdir.

Katilma intifa senedi: Kardan pay alma, yeni hisse senedi alma gibi bir takim haklara sahip
olan ancak ortaklik hakki saglamayan hisse senetleridir.

BORCLANMA ARACLARI

TAHVILLER

Tahvil; devletin ya da 6zel sektor sirketlerinin borglanarak orta ve uzun vadeli fon saglamak
uzere c¢ikarttiklari borg senetleridir.

Tahviller, yatirnmcilar agisindan hisse senetlerine goére daha az risk icerdiklerinden, riski
sevmeyen yatirimcilar agisindan c¢ekici olmaktadir.

itfa Fonu: lisletmelerin, ihra¢ ettikleri tahvillerin geri 6demesinde kullanmak (izere
olusturduklari fondur.

Nominal deger: Tahvil ve bononun vadesinde yatirimcinin eline gececek olan paradir.

Kupon orani: Nominal deger lzerinden ylzde olarak belirtilen tahvil sahibinin alacag faiz
miktaridir.

Vade: Ana paranin ve son faiz 6demesinin yapilacagi tarihtir. Tahvilin vadesi 1 yildan az
olmamak lizere serbestce belirlenebilir.

itfa: Borcun borglu tarafindan bir defada veya belirli dénemlerde yapilan édemelerle ortadan
kaldirilmasidir.

TAHVIL TURLERI

Guvenceli Tahviller: Tahvil belli bir donem icin faiz ve donem sonunda ana paray! geri
odemeyi ifade eden borglanma senedidir. Burada amag, isletmelerin 6demeleri yapmamasi
olasiligina karsi, bazi varliklarin glivence olarak bulundurulmasidir.

Guvencesiz Tahviller: Bu tir tahvil sahipleri icin glivence, isletmenin tim mal varligidir.

Kara Istirakli Tahviller: Yatirnmcilara, hem faiz elde etme hem de kara katilma olanagi saglar.
imtiyazl hisse senetleri icin 6denen kar payi, vergi matrahindan diisiilememektedir.
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Odenim Fonlu Tahviller: Odenim fonu, tahvillerin ana para taksitlerinin geri ddenmesi icin
olusturulan bir fondur. Genellikle, isletmeler icin tahvil borglarini bir defa 6demek oldukg¢a
zor olmaktadir.

Primli Tahviller: Tahvil, tizerinde yazili nominal degerden daha duislik bir degerle satiliyorsa
ihrag primi s6z konusu olur. itfa aninda tahvil sahibine, tahvilin nominal degerinden daha
ylksek bir deger 6deniyorsa bu durumda da itfa primi s6z konusu olur.

ikramiyeli Tahviller: Tahvillerin pazarlamasini kolaylastirmak amaciyla faiz yaninda, belirli
zamanlarda kura cekilmesi yoluyla bazi tahvillere ikramiye verilebilir. Ulkemizde bu sistem
uygulanmamaktadir.

Endeksli Tahviller: Endeksli tahviller, faiz ddemeleri bir fiyat endeksine baglanmis olan
tahvillerdir. Endeks olarak enflasyon orani, altin, déviz veya herhangi bir malin fiyati esas
ahnir.

Sifir kuponlu Tahviller. Tahvil sahibine vade boyunca higbir faiz 6demesi yapilamaz.
Tahvilin Ustiinlikleri ve Sinirliliklari

Ustiinlikleri;

ITahviI maliyeti belli ve sinirhdir. IHisse senetlerine gore getirisi dustktir.

Iisletme sahipleri, ydnetimi ve denetimi tahvil sahipleri ile paylasmazlar.

IFaiz odemeleri vergi matrahindan distilmektedir.

Sinirlihklari;

Ii§letmenin gelirleri diizenli degilse faiz 6demelerini karsilayamaz ve isletme icin risk dogar.

IA§|r| borclanma durumunda, finansal kaldira¢c olumlu calissa da hisse senetlerinin fiyatlari
dusebilir.

ITahviIIer Ozellikle uzun bir donemi icerdiginden, risk de igerirler. Clinkii uzun donemde
beklentiler ve planlar da degisebilir.

ITahviIIerde vade uzun oldugundan, isletme icin kisa vadeli bor¢lara gore daha agir hikiimler
s6z konusu olabilir.

Hisse Senedine Cevrilebilir Menkul Degerler

Hisse senedine cevrilebilir tahvil, yatirrmcisina faiz getirirken, hisse senedine cevrilebilir
imtiyazl hisse senedi ise kar payi saglar. Menkul kiymetler, hisse senetlerine cevrildiklerinde
tekrar eski durumlarina donemezler.


http://www.acikogretim.biz/

Ortaklik Varantlari

Ortaklik varantlari, sahiplerine ihraccl ortagin veya paylari borsada islem gbéren baska bir
ortagin belirli sayida hissesini, belirli bir fiyattan ve belirli bir donem icerisinde satin alma
hakki veren sermaye piyasasi araglaridir. Bu yonilyle opsiyon soézlesmelerine
benzemektedirler.

Ortaklik varantlarinin tek basina ihraci mimkin olmayip bir menkul kiymet(hisse, borglanma
aracl vb.)ihracinin yaninda bu ihracin maliyetinin disirilmesi, daha fazla yatirimcinin
ilgisinin ¢cekilmesi amaciyla promosyon olarak verilmektedir.

Araci Kurulus Varantlari

Araci kurulus varantlari, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligl ya da gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren sermaye piyasasi araclaridir.

Kurulca uygun gorilmesi durumunda konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gérmis endeksler gibi diger varlik ve gostergelere dayali
olarak araci kuruluslara ihrag edilebilir.

Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi

Anonim ortakliklarin ve finansman ihtiyaglarini karsilamak igin ihrag edebilecekleri kar ve
zarara katilma hakki veren menkul kiymetlerdir. Bu aracin en 6nemli 6zelligi anonim
ortakhgin zarar emesi halinde, yatirrmci agisindan zarara da ortakligin s6z konusu olmasidir.
En kisa vade 1 ay, en uzun vade 7 yildir. Kar garantisi olmayan bu araclarda, belli hesaplama
kriterleri cercevesinde yatirimci kar ve zarara katilmaktadir.

Varliga Dayali Menkul Kiymetler

Bankalar, finansman kiralama ve finansman sirketleri tarafindan kurulabilen ihra¢ edilen
borclanma senetlerine denir. VDMK ise;

IBankaIarln tiketici kredileri ve konut kredileri Iihracat kredileri
IFinansman sirketlerinin kendi mevzuatlari uyarinca agmis olduklari krediler
IFinansman kiralamaya yetkili kuruluslarin s6zlesmelerinden dogan alacaklar

IGayrimenkuI yatinnm ortakliklarinin portfoylindeki gayrimekullerin satis veya satis vaadi
sozlesmelerinden kaynaklanan senetli alacaklari karsiliginda dogrudan ihra¢ edecekleri
kiymetli evraklardir.

Donemsel ve degisken faiz 6demeli olarak, sabit ve degisken faizli olarak ihrac edilebilir.
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Gayrimenkul Sertifikasi

Gayrimenkul sertifikasi belirli bir gayrimenkul projesini gerceklestirmeyi Ustlenenler
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetleridir.

Gayrimenkul sertifikasi ihrag edenlerin edimlerinin yerine getirilmemesi durumunda ortaya
cikacak cezai sartlarin bir banka tarafindan garanti edilmesi zorunludur. Gayrimenkul
sertifikasina sahip olanlar gayrimenkuliin bagimsiz bir bolimuna alabilirler.

Yabanci Sermaye Piyasasi Araclari

Cikarildiklar Glke borsasinda alim satim konusu olan ve sermaye piyasasi kurulunca niteligi
belirlenen menkul kiymetler ile hak ve alacaklari temsil eden diger kagitlardir. Bunlarin
Turkiye de alinip satilmasi igin kurulca kayda alinmasi ve imzalanan temsilcilik s6zlesmesi
cercevesinde araci kuruluslar vasitasiyla satilmasi zorunludur.

Turkiye de halka arz yoluyla satisinin, depo sertifikalari vasitasiyla yapilmasi sarttir.
ipotekli Sermaye Piyasasi Araglari

ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek finansmani
kuruluslari tarafindan ihrac¢ edilen hisse senedi disindaki sermaye piyasasi araclari ve konut
finansmanindan kaynaklanan alacaklara dayali olarak veya bu alacaklarin teminati altinda
ihrac edilen sermaye piyasasi araclaridir.

Varlik Teminath Menkul Kiymetler

Bilango aktiflerinde yer alan varlklarin teminat gostermesi suretiyle, ihrag ettikleri
bor¢clanma senetleridir.

Yatirim Fonu Katilma Belgesi

Yatirim fonlari halktan topladiklari paralar karsiliginda hisse senedi, tahvil gibi hisse senedi
piyasa araglarindan ve kiymetli madenlerden olusan portfoyleri inancli milkiyet esasina gore
yoOnetir.

Her bir yatirirmci fonun sahibi oldugu portfoyin bir kismini temsil eden katilma belgesini
alarak fona ortak olur. Hisse senedi sahipleri sirket yonetimine katilabilirken, katilma belgesi

sahiplerinin fon yonetimine katilma hakki yoktur.
DIGER SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE TEKNIKLERI

Turev Uriinler: Fiyati baska bir Grlinin fiyatina bagh UGrtnlerdir. Tlrev (rin, vade
sonundaki veya vade icerisindeki degeri, sozlesmeye konu olan varhgin fiyati tarafindan
belirlenen bir finansal varlktir.


http://www.acikogretim.biz/

AOFDersleri.com

Turev Urlnler: altin, petrol, bakir, misir, bugday vb. fiziki mallar Gzerine ve hisse senedi,
tahvil, faiz orani, doviz ve endeks gibi finansal Urinler Gzerine diizenlenmektedir.

Turev Urlnler, vadeli s6zlesmeler, gelecek s6zlesmeleri, opsiyonlardan olusmaktadir.
Tirev Uriinlerin Kullanim Amaclari

Kullanim amaglarina gore 3 e ayrilir:

IRiskten korunma ISpekUIasyon IArbitraj

Riskten korunma, yatirimcinin tiirev piyasalarda, spot piyasada bulundugu pozisyona karsit
bir pozisyon alarak spot piyasalardaki risklerden korunma islemidir. Bu islemi yapanlara
hedger veya riskten korunanlar denir.

Spekiilasyon, tahmin ve beklentilere dayanarak fiyat artislarindan kar elde etme amaciyla
alim satim yapilmasidir. Bu islemi yapanlara spekiilatér denir.

Arbitraj, ayni ve esit miktardaki bir malin es zamanl olarak bir piyasadan alinip diger
piyasada avantajli bir fiyattan satilarak riske girmeden fiyat farkliigindan dolayl kar ede
etmektir.

Vadeli(forward)islemler

ileri bir tarihte teslimi s6z konusu olacak herhangi bir malin vadesi, fiyati ve miktari
bugilinden belirlenerek s6zlesmeye baglandigi islemler veya s6zlesmelerdir.

Gelecek Sozlesmeleri

Gelecek sozlesmesi, fiyatin, vadenin ve miktarin bugiinden belirlendigi gelecege yonelik alim
satim sOzlesmeleridir. Gelecek piyasalari ise, gelecek s6zlesmelerinin islem gérdigi organize
piyasalardir. Gelecek s6zlesmesi tirleri ise:

Doviz gelecek sozlesmeler; Belirli bir dévizin, belirlenmis bir sabit tutarinin baska bir doviz
karsiliginda ileri bir tarihte, bugtinden belirlenmis bir kurdan teslim edilmesi veya alinmasidir.

Faiz gelecek sozlesmeler; Mevduat hesabi veya faiz getirisi olan menkul kiymetlerin, dnceden
belirlenmis bir tarihte ve belirlenmis bir faiz orani tGzerinden alinip satilmasidir.

Endeks gelecek sozlesmeler; Belirli bir borsa fiyati ile degeri belirlenen hisse senedi
portfoylnin ileri bir tarihte, fiyati buglinden belirlenmek kosuluyla alinip satilmasidir.

Mal gelecek sozlesmeleri ise, finansal Urinler disinda cesitli mallar Gzerine dizenlenen
gelecek s6zlesmeleridir.
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Opsiyon Piyasalari

Opsiyon sozlesmesi, sahibine belirli sayida bir menkul kiymetin veya malin, dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir siire icerisinde alim veya satim hakki veren sézlesmelerdir.

Opsiyon Sozlesmelerinde Taraflar

Alici ve satici olmak Uizere iki taraf vardir. Opsiyon sahibi ya da alicisi belli bir prim karsiliginda
satin aldigi opsiyon sozlesmesini, sozlesmede belirtilen siire icerisinde ya da sonunda
kullanma hakkina sahip olan kisidir.

iki tir opsiyon cesidi vardir. Amerikan tipi opsiyon ve Avrupa tipi opsiyon. Amerikan tipi
opsiyon, vade sonunda veya vade icerisinde herhangi bir tarihte kullanimi mimkin olan
opsiyonlardir. Avrupa tipi opsiyon ise, sadece vadesinde kullanilabilen opsiyonlardir.

S6zlesmeye Konu Varliga Gore Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmelerine bircok finansal Urin veya fiziki mal konu olabilmektedir. Opsiyon
sozlesmelerine konu olan varliklara gére opsiyon gesitleri sunlardir:

IHisse senedi opsiyonlari IEndeks opsiyonlari ID('jviz opsiyonlari
IFaiz oranli opsiyon IMaI opsiyon

IGeIecek sozlesmeleri Gzerine diizenlenen opsiyon

Swap

Swap, iki taraf arasinda vyapilan faiz veya anapara Odemelerinin, kosullarini 6nceden
belirleyerek degisimi saglayan bir s6zlesmedir. Swap s6zlesmeleri tezgah Ustl veya organize
borsalar disinda islem goren finansal tirevlerdir.

Swap soOzlesmeleri, isletmeler tarafindan getiri oranlarini yikseltmek, fon maliyetini
dustrmek, risk yonetimi gibi nedenlerle kullanilir.

Kredi Turevleri

Kredi turevleri bir varligin riskinin ve getirisinin, o varligin milkiyetini devretmeden bir
taraftan diger tarafa transferi amaciyla kullanilan aracglardir. Baska bir ifadeyle kredi tirevleri,
dayanak varliklardan veya varlik sepetlerinden tiretilen ve kredi riskini transfer etmek icin
kullanilan teminatlar veya s6zlesmelerdir.

Kredi turevleri, alicilarin ve saticilarin birbirlerini bulup aralarinda yaptiklari anlasmalarla yani
tezgah Usti alinip satilan s6zlesmelerdir.
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Kredi Temerrit Swaplari(CDS)

Kredi tlrevleri icerisinde en c¢ok kullanilan enstrimanlardan biri kredi temerrit
swaplardir(CDS). CDS; Bir alacakhnin herhangi bir kredi olayina karsin, Gglinci bir kisiye belli
bir Ucret 6deyerek alacagini garanti altina aldig1 bir kiymetli evraki ifade etmektedir. Kredi
olayina; iflas ilani, tahvil 6demelerindeki acziyet, ylikimlGlGgin reddi ya da kredi notunun
dustrulmesi 6rnek verilebilir.

Eger bir kurumun borcunu 6deyememe ihtimali artmaktaysa CDS fiyatinin yikselecegini,
tersi durumunda azalacagini séylemek mimkdinddr.

CDS’ler Ozel sirket borglanmalari, kamu borglanma senetleri ve eurotahviller igin alinip
satilabilmektedir. CDS ler ayrica sentetik teminatl borglanma yikimlilikleri ve krediye
dayali tahviller gibi yapisal kredi tGrlnlerinde de kullaniimaktadir.

Krediye Dayali Tahviller(CLN)

Krediye dayali tahviller koruma saticinin, koruma alicisinin ihrag ettigi ve geri 6demeleri bir
referans varligin performansina bagh olan tahvillerini nakit karsiiginda alarak referans
varliktan dogan kredi riskini kismen ya da tamamen Ustelenmesini saglayan s6zlesmelerdir.

Krediye dayali tahviller, kredi temerriit swapi ile bir bono birlesimi bigiminde
yapilandirilmakta ve krediye dayali tahviller bonoda oldugu gibi diizenli bir faiz 6demesi ve
vade sonun da ana para 6demesi yapmaktadir. Tahvillerin ihraci ya dolayh olarak bir 6zel
amacl kurulus tarafindan ya da dogrudan bir banka tarafindan yapilmaktadir.

Toplam Getiri Swaplari(TRS)

Koruma saticisinin, koruma alicisinin referans varligin yaratacagi bitin nakit akimlarini ve
referans varligin piyasa degerinde meydana gelecek artislarin artmasi kosuluyla, koruma
alicisina sozlesmenin gecerli oldugu siire boyunca belli bir bedelli 6demeyi ve referans
varhgin piyasa degerinde meydana gelecek azalislari karsilamayr tahattit ettigi
sozlesmelerdir.

Toplam getiri swaplari genellikle bankalar tarafindan, normal bor¢ verme limitlerinin
otesinde kredilerini genisletmek amaciyla kullanilirlar.

Mezzanine Kapital

Mezzanine kapital hem 6z sermayenin ve hem de dis kaynaklarin karakterlerini iceren bir ara
finansman seklidir. Baslica tirleri ise:

ikinci Dereceden Teminatli Krediler

Bu krediler mezzanine finansmanin en temel formlarindan biridir ve talep ve tahsil
edilebilirlik yetenegi diger krediler Iehine acik bir bicimde kisitlanmis kredilerdir.

9
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Alacagin teminata baglanmadigi ve borclunun varliklarinin énemli bir bélimiinin baska
krediler icin teminat olarak gostermis oldugu ve kredinin tahsil edilebilme imkaninin
ekonomik olarak kisith bulundugu durumlari kapsamaktadir.

Katilma Odiinci

Katilma 6diinci, normal borglanmaya ¢ok benzemektedir ancak katilim karsiligi yatirbmcinin
elde edecegi bedel sirketin mali performansina baghdir.

Sirketin iflasinin gerceklesmesi halinde ise katilma 6dlincl sahipleri sirkete borg verenlerle
ayni konumda yer alirlar

Sessiz Katilma

Bu formun finansal agidan ayirt edici 6zelligi, bir ya da daha fazla kisinin sirket alacaklarina
herhangi bir mali yikimlulik vermesi varsayimi olmadan bir sirkette ortaklik payi almasidir.
Bu tip finansmanin baslica 6zelligi sessiz yatirrmcinin zarara katilmasidir. Ancak bu 6zelligi
kismi yada tam olarak kaldirmak da mimkiinddr.

Kara Katilma Hakki

Yatinmciya kara katihim, tasfiye halinde oncelik ve yeni hisse ihracindan righan hakki
saglamakla birlikte diger yonetimsel kararlarin alinmasinda katilim hakki tanimaktadir.

Sukuk

Sukuk, orta veya uzun vadeli sabit veya degisken getiri saglayan faizsiz sermaye piyasasidir.
Islami finansman ydntemlerine dayanilarak ihra¢ edilen menkul kiymettir.

En basit sekliyle sukuk bir varliga sahip olmayr veya ondan vyararlanma hakkini
gostermektedir. Tahvil, borca dayal sertifika iken sukuk, varliga dayah sertifika olarak
nitelendirilebilir. Bu sukuku geleneksel tahvillerden ayiran énemli farktir.

Sukuku hisse senedinden ayiran en 6nemli fark ise sukuk ihracinin belli bir vadesi olmasi ve
mulkiyetin sirketin belli bir varligi ile sinirh olmasidir. Sukuk sahipleri yatirimlarinin ne igin
kullanilacagini dini nedenle bilmek isterler.

Sukukta temel olarak (g taraf vardir; dayanak sahibi olan kurulus, 6zel amach kurum, sukuk
sahipleri.

Tahvilde oldugu gibi sukukta da temerrt riski vardir. Bu riski uluslararasi derecelendirme
kuruluslari tarafindan verilen notlarla analiz edilebilmektedir. Yine tahvilde oldugu gibi
sukuklarda ikincil piyasada islem gérmektedir.
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